
UN NOUVEAU CYCLE DE MARCHÉ
Saisir les opportunités tout en gérant les risques
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6 INFORMATIONS CLÉS À CONNAÎTRE

NOS VUES MACRO
La poursuite des trois changements majeurs de 2023 : les pics d’inflation,  

les pauses des banques centrales et les reprises en Chine

NOTRE POINT DE VUE D’INVESTISSEMENT
Position modérément défensive.  

Nos 3 choix d’investissement clés.  
Tout investissement comporte des risques de perte en capital.
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Pics d’inflation
Information Clé :
Après avoir atteint un pic de 9,1 %, l’inflation 
aux États-Unis est maintenant inférieure  
à 5 % et tend à baisser dans l’ensemble.

Source : Recherche interne, Refinitiv.

L’essor économique  
de la Chine devrait  
se poursuivre
Information Clé :
Malgré une reprise inégale et quelques revers, 
l’indice des directeurs d’achat de services en 
Chine reste en territoire expansionniste. Nous 
pensons que la Chine a de la marge pour 
rebondir à mesure que la réouverture progresse 
et que les mesures de relance se diffusent. 

Source : Recherche interne, Refinitiv.

Les banques centrales 
pausent les taux d’intérêt
Information Clé :
L’inflation reste largement au-dessus de l’objectif de  
2 %, donc les banques sont susceptibles de maintenir 
des taux d’intérêt restrictifs pour le reste de l’année, 
malgré le ralentissement de l’inflation.

Source : Recherche interne, Refinitiv ;  
remarque : ligne pointillée = prévision interne.

Les obligations de haute 
qualité sont attractives par 
rapport aux actions et aux 
obligations de basse qualité
Information Clé :
Un bon du Trésor de 6 mois rapporte  
actuellement plus que le S&P 500.

Source: Recherche interne, Refinitiv.

Réduire l’exposition aux 
actions américaines au profit 
des actions défensives pan-
européennes et américaines 
alors que les risques de 
volatilité augmentent
Information Clé :
La performance du marché des actions américain  
a été soutenue par un petit nombre d’actions de 
croissance de grande capitalisation.

Source : Recherche interne, Bloomberg, Refinitiv.  
Note : Rendements du S&P 500 sur les 6 derniers mois.

Les actions de la région 
Asie-Pacifique et du 
Japon sont attractives  
et sont soutenues par  
la réouverture continue 
de la Chine
Information Clé :
Les évaluations sont attractives en Chine, au 
Japon et dans la région Asie-Pacifique par 
rapport aux actions américaines plus chères.

Source: Recherche interne, Refinitiv.

Inflation aux EU (% année sur année)

Pic d’inflation de 9,1%
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Taux de rendement 
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Trésor à 6 mois

Taux de 
rendement 
du S&P 500
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Taux de rendement du S&P 500  
et des bons du Trésor à 6 mois (%)

Performance basée sur :

  Les 5 premières 
actions
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Les performances passées ne garantissent  
pas les performances futures.

Les performances passées ne garantissent  
pas les performances futures.


