
EEN NIEUWE MARKTCYCLUS
Kansen grijpen en risico’s beheersen

PUILAETCO | COUNTERPOINT 2023 HALFJAARLIJKSE BELEGGINGSVOORUITZICHTEN

6 BELANGRIJKE INZICHTEN VOOR U

ONZE MACROVOORUITZICHTEN
De drie grote veranderingen van 2023 zetten door: dalende inflatie,  
einde renteverhogingscyclus en aantrekkende Chinese economie

ONZE BELEGGINGSVOORUITZICHTEN
Behoudende positionering.  

Onze 3 belangrijkste beleggingsbeslissingen.  
Beleggen brengt risico’s met zich mee.
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De inflatie neemt af
Belangrijkste data:
Vanaf een piek van 9,1% is de inflatie in  
de VS nu minder dan 5% en deze trend  
zet gestaag door.

Bronnen: Quintet, Refinitiv.

De Chinese economie 
trekt aan
Belangrijkste data:
Ondanks een hobbelig herstel en enkele 
tegenslagen, blijft de Inkoopmanagersindex 
van de dienstensector van China op expansief 
niveau. We denken dat China ruimte heeft om te 
groeien nu de heropening vordert en het effect 
van de stimuleringsmaatregelen zichtbaar wordt. 

Bron: In-house onderzoek, Refinitiv.

Centrale banken stoppen 
met renteverhogingen
Belangrijkste data:
De inflatie blijft ruim boven de doelstelling van 2%,  
dus centrale banken houden de rente voor de rest  
van het jaar waarschijnlijk op een restrictief niveau,  
zelfs nu de inflatie afneemt.

Bronnen: Quintet, Refinitiv. Toelichting:  
stippellijn = eigen vooruitzichten.

Hoogwaardige obligaties  
zijn aantrekkelijk in 
vergelijking met aandelen  
en obligaties met een  
lage kredietwaardigheid
Belangrijkste data:
De rente op 6-maands Amerikaans schatkistpapier  
is momenteel hoger dan het winstrendement  
(winst/marktkapitalisatie) van de S&P 500.

Bronnen: Quintet, Refinitiv.

We verkleinen ons belang 
in Amerikaanse aandelen 
ten gunste van defensieve 
Europese en Amerikaanse 
aandelen door een groter 
risico op martkvolatiliteit
Belangrijkste data:
De prestaties van de Amerikaanse aandelenmarkt 
zijn grotendeels te danken aan een handjevol grote 
techaandelen die zeer sterk hebben gepresteerd. 

Bronnen: Quintet, Bloomberg, Refinitiv.  
Toelichting: op basis van het S&P-rendement  
over de laatste 6 maanden.

Aandelen uit de regio 
Azië-Pacific en Japan zijn 
aantrekkelijk gewaardeerd 
en worden ondersteund 
doordat China steeds 
verder opengaat
Belangrijkste data:
Aantrekkelijke waarderingen in China, Japan  
en Azië-Pacific in vergelijking met relatief 
duurdere Amerikaanse markt.  

Bronnen: Quintet, Refinitiv.

Amerikaanse inflatie (in % per jaar)
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Prestaties gebaseerd op:

 �Top 5 aandelen

 �Top 10 aandelen

 �Top 20 aandelen

 �Alle aandelen  
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Resultaten uit het verleden bieden  
geen garantie voor de toekomst.

Resultaten uit het verleden bieden  
geen garantie voor de toekomst.
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Grafieken dienen alleen als illustratie. Data per 1 juni 2023.
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We hebben geen rekening gehouden met de persoonlijke situatie, noch met de beleggingsdoelstellingen en de 
financiële situatie van de bestemmeling(en) en. Het document is geen, en mag niet worden beschouwd als, aanbod 
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